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INFORMATIONS RELATIVES AU FONDS GERANTS COMMENTAIRE DE GESTION
Forme juridique FCP de droit francais éligible au PEA . PEYMANI Lucien ROTH Les marchés financiers ont eu une performance contrastée au cours du mois sous
eyman ucien revu.
:Dsgvise 252007485719 Y L’indice Euro STOXX 50 a progressé de 2.5%, dépassant la barre des 4000 points.
. s . . . i Ce niveau est le plus haut atteint depuis le mois d’aolt 2001. En revanche, le statut
Dep05|.ta|r§ CM-_CIC Securities - MB{-\_EJan(ersﬂy of Ha_rtford (USA), - Fondateur de la société Gifao quo des marchés de taux, masque une extréme volatilité rencontrée dans lintervalle.
Commissaire aux comptes Patrick SELLAM (Expert Comptable) - Troisieme cycle de Finance Investissement SA en 1980, En effet, les propos du Président de la Fed sur le niveau de l'inflation et sa relative
Date d'ouverture Septembre 1992 - DipIomé de la Société Francaise - DipIomé en Sciences Politiques, résistance face au ralentissement économique, a provoqué des tensions sur les
Société de Gestion Gifao Investissement SA des Analystes Financiers (SFAF), - Directeur Général. rendements obligataires et le marché des changes. Ces derniers ont interprété les
Gérants du fonds Peyman PEYMANI et Lucien ROTH - Président du Directoire. remarques des autorités monétaires américaines comme d’un possible relévement de
Affectation des résultats Capitalisation 25 points de base supplémentaire des Fed funds (5.25% actuellement) avant la fin de
Souscriptions / Rachats Gifao Investissement SA et CM-CIC Securities 'année. Le dollar a vu sa parité renforcer face a I'Euro et au Yen pour atteindre
Conditions de Souscription Centralisation aux cordonnées suivantes : STRUCTURE DU FONDS fespegﬁvemef]t1|093 1(285 (go)ntfet 1.28) tet' 120 h(COntfed 1|13) et dleS Olt)l(iga:;i;ft;s
. - . européennes a 10 ans (Bunds) ont enregistré une hausse de leur rendement (a 3.9%
'II_'zls. g)rL;SSQSGOZtQ it:ustﬁéq%1e4feig;zi22ar o 8% 39, 2% ﬁont:e 3,70?) et donc u;]e baisse d<ta Ietur ctc;urs (1 16.? contre 118.3).I dation (
" ] . 23% est a noté que ces tensions ont été observé malgré une consolidation (aprés sa
CIC Securities av_ant 12h00 gt e_xec_utes sur 'Ia 8% forte chute) du marché pétrolier.
ba'se de la prochaine Valeur Liquidative calculée Au troisieme trimestre le PIB américain (1.6% contre 2% attendu) ainsi que son
suivant les cours de bourse déflateur (1.8% contre 2.8% attendu) ont apaisé les tensions évoquées ci-dessus. On
10% a alors assisté a un revirement de tendance pour retrouver sur le marché des
devises comme des taux, les mémes positions qu'au début du mois.
20% En d’'autre terme, le discours de la Fed et la nervosité qui s’en est suivi refléte :
Commision de souscription réelle 0,35% 12% - Une prolongation du statut quo monétaire et un report des anticipations de détente
Minimum de souscription 1 part 15% monétaire vers la fin du 172007 voir 2T2007.
Commission de Rachat néant - Un arbitrage favorable des investisseurs globaux vers les marchés actions au
Frais de gestion réels 2% HT par an détriment du ’marché obljgataire. . . )
Encours au 27/10/06 9 908 760,83 €uros B Services / Service aux collectivités - Une volonté non avouée de ne pas laisser creuser l'inversion de la courbe de taux

(écart entre taux court a 5.25% et les rendements longs a 4.6%) qui si elle se
OBTP / Immobilier prolongeait, aurait des conséquences récessionistes sur I'activité.
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EBiens d'équipement /Automobile/ Mécanique Globalement, les résultats trimestriels des entreprises européennes sont bons, et

Le FCP a pour objectif, sur la durée de p!ac?’rnent.recommandee, la OBanques / Assurances devraient atteindre +14% sur année 2006. Les anticipations pour 2007 oscillent entre
recherche d'une performance comparable & ['évolution des marchés B Technologie / Médias / Téla /ssil +12 et +15%

1ot . . PN ; echnologie / Médias / Télécom '

dact|qns des pays d.e.la communauté européenne, grace a une gestion . 9 N N En escaladant de sommet en sommet, l'oxygéne se raréfie et les risques
sélective en actions éligibles au PEA cotées sur la zone Euro. OEnergie / Matieres Premiéres augmentent. Cette métaphore sportive nous conduit & étre vigilant et & prendre nos
Afin de réaliser l'objectif de gestion, la stratégie d'investissement de @ Agroalimentaire profits (Trévi Soitec, Orco, CNP, Eiffage, Rhodia et Vedanta). Cependant nous avons
'OPCVM repose sur une gestion sélective sur les marchés d'actions de effectué quelques achats sur des titres qui nous semblent encore sous évalués

OPharmacie / Chimie / Santé

sociétés des pays de la zone Euro sélectionnés en fonction des anticipations (Géophysique, Société Générale, Banco Pastor, Lafarge, Cargotec et SR

économiques et monétaires et faisant varier les poids des valeurs dans le M Distribution générale et spécialisée Téléperformence).
portefeuille selon leurs perspectives de résultats et de croissance.
L'indicat &fé t I'indice DJ E i .
indicateur de référence est lindice DJ Euro Stoxx 50 VALEUR LIQUIDATIVE AU VENDREDI 27 OCTOBRE : 23517 € GRAPHIQUE DE PERFORMANCES 2006
2006 260
PERFORMANCES . .
/ \ Euro Actions Vision +14,61% 250 /\/\/\
Fonds en % Fonds en % DJ Euro Stoxx 50 +12,25% 240
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1994 - 6,52% 2003 +8,16% 210
1995 -4,58% 2004 +9,31% SECHILIENNE 5,62% France 60,20% | Espagne 3,54%
1996 +17,03% 2005 +9,68% VEOLIA ENVIR. 4,88%  Belgique 8,60% Italie 2,79% 2001
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k / Le propectus et le dernier rapport annuel sont disponibles sur notre site internet : \ Euro Actions Vision Dow Jones Euro Stoxx 50 \
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Les performances antérieures ne préjugent en rien des performances a venir de 'OPCVM ou du Gestionnaire. /\> GIFAO INVESTISSEMENT SA



! COMMENTAIRE DE GESTION !

Peyman PEYMANI Lucien ROTH
- Diplomé de la Société Frangaise - Fondateur de la société Gifao
des Analystes Financiers (SFAF), Investissement SA en 1980,
- MBA University of Hartford (USA), - Diplomé en Sciences Politiques,
- Troisieme cycle de Finance - Directeur Général.

- Président du Directoire.
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